
 

 

 

 

 

 

 گذاریسرمایه ر رویبهای اقتصادی سیاست قطعیتهای عدمهزینه

  ICCالملل کمیته ایرانی مسئول امور بین -حمدایمان شاملوم

 

قطعیت به ، این عدم۲۰۲۵ها دارد. در سال گذاری بنگاهگیری بر سرمایهاندازههای اقتصادی تأثیری منفی و قابلقطعیت در سیاستعدم

گیری و نیز مراحل ابتدایی همه( ۲۰۰۹–۲۰۰۸شده در جریان بحران مالی جهانی )مشاهده بالاترین سطحسابقه رسید و از سطوحی بی

به بررسی اثرات  تهیه شده،  ICC آکسفورد اکونومیکس که به سفارشتهیه شده توسط  فراتر رفت. گزارش ( ۲۰۲۰) ۱۹-کووید

داشته  ۲۰۲6پرداخته و پیش بینی هایی برای سال  بزرگوکارها در ده اقتصاد ی کسبگذارهای اقتصادی بر سرمایهقطعیت سیاستعدم

و  هوکارها را از بین بردگذاری جهانی کسبمیلیارد دلار از سرمایه ۲۰۲معادل  ۲۰۲۵های اقتصادی در سال قطعیت سیاستعدم است .

در  قطعیت کاهش داده است .عدم از ناشی شوک نبود در آن بالقوه سرعت چهارمیک ازبه نسبت درصد  ۰.۴گذاری را به رشد سرمایه

طور کامل مصون نیست و این موضوع دو برابر شود. هیچ اقتصادی به ۲۰۲6ها در سال صورت تشدید نوسانات، ممکن است این زیان

 .کندگذاری برجسته میهای سرمایهگیریبینی را برای تصمیمهای سیاستی قابل پیشاهمیت سیگنال

اتاق بازرگانی  گذاری جهانی دارد. بر اساس نظرسنجیگیری بر سرمایهاندازهتصادی تأثیری منفی و قابلهای اققطعیت در سیاستعدم

ها گذاری بنگاهترین عامل محدودکننده سرمایهها پیشی گرفته و به مهمقطعیت از تعرفه، این عدم۲۰۲۵در سال  (ICC) المللیبین

 .تبدیل شده است

در ده حوزه جغرافیایی: برزیل، وکارها ری کسبگذاهای اقتصادی بر سرمایهقطعیت سیاستتأثیر عدمگزارش آکسفورد اکونومیکس در 

مورد بررسی قرار گرفته است جنوبی، بریتانیا و ایالات فرانسه، آلمان، ایتالیا و اسپانیا(، هند، ژاپن، مکزیک، کره) -کانادا، چین، اتحادیه اروپا

. 

تر است و در صورت حتی بزرگ ۲۰۲6های سال توجه است. با این حال، ریسکاکنون قابلها همهد که هزینهدروشنی نشان میها بهیافته

 .گذاری ممکن است تقریباً دو برابر شودشده در سرمایهبینیهای پیشهای اقتصادی، زیانقطعیت سیاستتشدید عدم

 .دیخود رس یخیسطح تار نیبه بالاتر ۲۰۲۵در سال  یاقتصاد یهااستیدر س تیقطععدم

شده برابر میانگین تاریخی خود رسید که بالاترین سطح ثبت ۳.۵طور چشمگیری افزایش یافت و به حدود قطعیت بهدر این سال، عدم

 متمرکز بود؛ افزایشی که عمدتاً ۲۰۲۵صورت ناگهانی و نه تدریجی رخ داد و عمدتاً در نیمه نخست سال تاکنون است. این افزایش به

 .اعلام شد، به اوج رسید ۲۰۲۵که در آوریل « روز رهایی»ای های تجاری بود و در نهایت با بسته تعرفهناشی از نوسانات سیاست

 .شودقطعیت متوقف میگذاری جهانی زیر بار عدمسرمایه

 

 

حساسیتشان به نوسانات  ها به تجارت وتگی آنتوجهی متفاوت بود و بازتابی از میزان وابسطور قابلتأثیر این وضعیت در میان اقتصادها به

 است که از جمله میتوان به موارد زیر اشاره نمود:سیاستی 



 

 

درصد کمتر از حالت  ۵.۳و  6.۸ترتیب ها بهگذاری در آنکه سرمایهطوریکانادا و مکزیک از نظر درصدی بیشترین آسیب را دیدند؛ به

گیری هایی است که در دوران بحران مالی جهانی و همهسوم تا نیمی از افتها معادل یکفرضی بدون شوک برآورد شده است. این کاهش

 .مشاهده شد ۱۹-کووید

 مصنوعی هوش از ناشی گذاریسرمایه رونق هرچند—میلیارد دلار ۷۴ حدود—ایالات متحده بیشترین کاهش را از نظر اسمی ثبت کرد

 .کرد پنهان را منفی اثر این حدی تا

 .های سیاسی داخلی و افزایش فشارهای تجاری مواجه شدای دوگانه از ناآرامیجنوبی با ضربهکره

 مدت مصون نگه داشت. با این حال، در برزیلهای خارجی کوتاهها را در برابر شوکبازارهای بزرگ داخلی در برزیل و هند تا حدی آن

 .و پس از آن نیز ادامه داشته باشد ۲۰۲6 سال در است ممکن آن اثرات که معنا این به دهدگذاری معمولاً با تأخیر رخ میواکنش سرمایه

درصد نسبت به حالت  ۱گذاری به حدود عنوان اقتصادهای پیشرفته بزرگ و متنوع، کاهش سرمایهو ژاپن، به -اتحادیه اروپاکشور  ۴در 

 .فرضی محدود شد

با ، سوبه این ۲۰۱۸ها از سال تر بود، چرا که بنگاهگذاری در چین در مقایسه با سایر اقتصادهای آسیایی و آمریکای شمالی مقاومسرمایه

 .اندقطعیت سازگار شدهنوسانات مداوم سیاستی و سطح بالای عدم

های تجاری گذاری مبتنی بر خدمات و وابستگی کمتر به سیاستواسطه ساختار سرمایهامری که بهبریتانیا کمترین تأثیر را تجربه کرد؛ 

 .ایالات متحده ممکن شد

 6۳۰دهد که شکافی حدود این تحلیل نشان می.است شیموضوع رو به افزا تیاهم: ۲۰۲6ها در سال بنگاه یگذارهیانداز سرماچشم

ها و نقش محوری شفافیت وجود دارد؛ موضوعی که ابعاد ریسک ۲۰۲6گذاری در سال میلیارد دلار میان مسیرهای جایگزین سرمایه

 .کندسیاستی را برجسته می

نیز در سطح بالایی باقی خواهد ماند. اگر این  ۲۰۲6قطعیت سیاستی احتمالاً در سال های اولیه حاکی از آن است که عدمنشانه

 معادل—درصد کاهش یابد ۲.۷ها ممکن است حدود گذاری بنگاهطور یکنواخت در هر ده اقتصاد افزایش یابد، سرمایهقطعیت بهمعد

با این حال، (. ۲۰۲۵گذاری مستقیم خارجی به آمریکای شمالی در سال درصد جریان ورودی سرمایه ۱۰۰میلیارد دلار )یا برابر با  ۳۸۰

میلیارد دلار به  ۲۵۲درصد افزایش یابد و  ۱.۸تواند می ۲۰۲6گذاری در سال گذاری ایجاد شود، سرمایهاستاگر شفافیت بیشتری در سی

 .حجم آن افزوده شود

بینند، بندی این است که هیچ کشوری مصون نیست. هرچند اقتصادهای کوچک، باز و وابسته به تجارت بیش از دیگران آسیب میجمع

های سیاستی شفاف، باثبات و قابل رو هستند. این امر اهمیت سیگنالتوجهی روبههای قابلع نیز با زیانحتی اقتصادهای بزرگ و متنو

 .دهدها بیش از پیش نشان میگذاری بنگاهبینی را در حفظ و تقویت سرمایهپیش

  .شایان ذکر است، هرگونه ترجمه، نشر، بازنشر گزارش فوق بدون مجوز اتاق بازرگانی بین المللی مجاز نمی باشد 

 


